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1. Consideremos una economia de intercambio puro con dos consumidores, 1y 2, y dos bienes, a y b. Las
funciones de utilidad de los consumidores son: ui (z1,y1) = 1 log(z1)+3 log(y1) y ua(z2,y2) = 3 log(za)+
: log(yg). Las dotaciones iniciales de ambos bienes que tienen los consumidores son: (e}, ed) = (120, 20)
y (ef1,e35) = (40, 60).

(i) Calcular el conjunto de todos los puntos Pareto 6ptimos, y hacer un gréfico de dicha curva en la
caja de Edgeworth.

(ii) Suponer que hay un mercado competitivo para cada uno de los bienes, con precios respectivos p,
y pp. Hallar las funciones de demanda de los individuos (en funcién de los precios).

(iii) Aplicando las condiciones de vaciado de los mercados, hallar la relacién de precios de equilibrio.
Mostrar que se cumple la Ley de Walras: si los precios hacen que se igualen la oferta y la demanda en
uno de los mercados, entonces también se deben igualar la oferta y la demanda en el otro mercado.

(iv) Dada la relacién de precios de equilibrio, hallar los consumos que cada individuo realiza de ambos
bienes en dicho equilibrio. A continuacién, verificar que la asignacién correspondiente es un 6ptimo
de Pareto, mostrando que esta sobre la curva de contrato hallada anteriormente.

(v) Dados los precios de equilibrio, calcular la riqueza inicial de cada individuo: jcudl de ellos tiene una
mayor riqueza inicial?

2. Consideremos una economia de intercambio puro con incertidumbre. Hay dos consumidores, 1 y 2,
un tnico bien (que podemos interpretar como riqueza), y dos estados de la naturaleza, a y b. Sea 7 (con
0 < m < 1) la probabilidad del estado a, que supondremos comtn a ambos individuos. Sean z; e y; los
consumos del individuo ¢ en los estados a y b, respectivamente. Las dotaciones totales de la economia
en ambos estados son e, = 100 y e, = 70. Las funciones de utilidad de Bernoulli de los individuos son
ur(w) = —e™™ y ug(w) = —e~2¥, donde w es la riqueza. Por lo tanto, sus funciones de utilidad esperada
son: AUy (x1,y1) = —me ™ — (1 —7)e Y y Uy(xo,y0) = —me 222 — (1 — 1) e 2%2,

(i) Mostrar que las funciones de utilidad de Bernoulli satisfacen, para i € {1,2} y para toda w > 0,

uw(w) > 0y u(w) < 0. Mostrar que los coeficientes de aversién absoluta al riesgo de ambos

individuos son constantes, y que el individuo 2 es mas averso al riesgo que 1.

(ii) Mostrar que cualquier asignacién Pareto 6ptima satisface 2x9 + y1 = 21 + 2y2. (Nota: tener en
cuenta que e® el = e57t.)

(iii) Mostrar que las asignaciones Pareto 6ptimas (ie, aquellas que implican un reparto 6ptimo de riesgos)
son aquellas que satisfacen 1 = 20 + y1, para 0 < y; < 70, ademaés de las restricciones de recursos.
Dibujar dichas asignaciones en la caja de Edgeworth, y mostrar que se encuentran entre las rectas
de asignaciones sin riesgo de ambos individuos.

(iv) Consideremos ahora una economia en que el individuo 1 es el mismo, pero el individuo 2 tiene
menor aversion al riesgo, dada por la funcién de utilidad de Bernoulli us(w) = —e™™. Hallar la
nueva curva de puntos Pareto 6ptimos, y mostrar que se halla mas lejos de la recta de asignaciones
sin riesgo de 2 que en el caso anterior. Interpretar.



